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收入不平等对农户生产经营投资的
影响及其作用机制

———基于2023年中国农村金融调查的微观证据

温 涛,万 章 浩
(西南大学 经济管理学院,重庆400715)

摘 要:扩大有效投资是推动乡村产业振兴、促进农民持续增收的重要举措。然而,近年来农村内

部收入差距持续扩大,这一趋势是否会抑制农业农村有效投资的稳定、持续增长,有待深入研究。基于收

入不平等视角,采用2023年中国农村金融微观调查数据,从个体层面考察收入不平等对农户生产经营投

资的影响及其作用机制。研究发现:第一,收入不平等的扩大会显著降低农户的生产经营投资规模和投资

比例,经过稳健性检验,这一结论依然成立。第二,机制检验显示,收入不平等主要通过增强流动性约束、

增加物质渴求、强化地位寻求三条路径抑制农户生产经营投资。第三,异质性分析表明,收入不平等对生

产经营投资的抑制效应在低物质资本、低社会资本、预期收入水平下降、地区数字普惠金融发展水平低的

农户家庭中表现得更为明显。为减轻收入不平等的负面影响,扩大农业农村有效投资,提出如下建议:打

造适宜低收入群体的产业增收载体;构建高水平普惠金融体系;完善农业生产经营风险分担机制等。
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一、引 言

稳定和扩大农业农村投资是促进乡村产业发展、推进乡村全面振兴的重要驱动力。在一系列强

农惠农富农政策支持下,我国农业投资长期保持较高增速,并在全国投资领域中占据领先地位。但自

2014年以来,我国农业农村投资在经历多年高速增长后增速逐渐放缓,随后大幅下滑,投资降幅持续

扩大[1],直接影响农业生产效率提升和农民持续增收。《中国统计年鉴》显示,2014—2022年我国第

一产业固定资产投资额占三次产业总固定资产投资额的比重从1.71%提升至2.38%,但与同期农业

GDP占比7.30%相比,农业投资规模明显偏小,全社会固定资产投资仍集中于非农行业,这既与实施

乡村振兴战略要求不相适应[2],也与农业在国民经济中的基础性、战略性地位不相匹配,这表明第一
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产业固定资产投资仍存在较大缺口。2022年6月,农业农村部办公厅印发《落实全国稳住经济大盘

电视电话会议精神 进一步做好扩大农业农村有效投资工作实施方案》,提出“各地把扩大投资作为支

持农业农村经济发展、全面推进乡村振兴的重要抓手”,强调“千方百计扩大农业农村有效投资”,并对

扩大农业农村有效投资进行了全面部署。2025年10月,党的二十届四中全会提出“加快农业农村现

代化,扎实推进乡村全面振兴”“要提升农业综合生产能力和质量效益,推进宜居宜业和美乡村建设,
提高强农惠农富农政策效能”[3]。实现这一系列战略目标,稳定、高效的农业农村投资是基石。扩大

农业农村有效投资不仅有助于优化生产要素配置、提升农业生产效益、促进产业转型升级,还能改善

农村生产生活条件,提高农户收入与福利水平,从而推进乡村全面振兴和共同富裕进程。在此背景

下,系统分析农业农村投资增速下滑和投资降幅持续扩大的原因,研究如何有效激励农户生产经营投

资,具有重要的理论与实践意义。
现阶段,我国农村内部收入差距不断扩大[4],直接影响到农业农村投资。根据《中国统计年鉴》,

按农村居民人均可支配收入五等份分组,最高20%收入组与最低20%收入组之间的绝对差距从

2013年的18446元迅速扩大至2022年的41050元;同时,反映相对差距的农户收入倍差也从2013
年的7.41上升至2022年的9.17,表明农村内部收入差距呈现持续扩大趋势。与此同时,我国农业农

村投资增速大幅下降,且投资降幅仍在持续扩大。我国绝大多数贫困人口集中于农村地区,占比

98%的小农户构成了农业生产经营的绝对主体[5],持续扩大的收入差距导致中低收入家庭收入增长

乏力甚至下降,进而通过增强流动性约束、增加物质渴求以及强化地位寻求等途径,削弱其参与生产

经营投资的能力与意愿,对稳定和扩大农业农村投资形成制约。鉴于此,本文聚焦农户个体层面,采
用2023年中国农村金融微观调查数据,从收入不平等的角度探寻农户生产经营投资下降的成因及内

在机制,旨在为缓解农村内部收入差距、激发农户投资活力提供科学依据。
目前学者对收入不平等与社会经济发展的关系开展了一系列研究,普遍认为持续扩大的收入不

平等会对社会经济发展产生负面影响。从宏观视角看,收入不平等不仅会增加社会分化风险,降低社

会信任水平,恶化投资环境[6-7],抑制社会资本投入[8],还会通过提高税收或增加财政支出,阻碍经济

发展[9-10]。若收入不平等程度高居不下且在短期内难以缓解,将抑制消费潜力释放与产业结构升

级[11]。从微观视角分析,收入不平等加剧会对农户产生更强的健康冲击效应[12],还会通过“不平等

厌恶”心理机制降低其主观幸福感[13]。此外,收入不平等还会降低信贷可得性,阻碍农户的人力资本

积累[14],抑制其创业能力[15]。关于农户生产经营投资的影响因素,不仅从制度设计与优化[16]、农业

技术应用环境[17]、医疗制度[18]、农村电商发展[19]、农业生产性服务供给[20]等宏观层面进行了解释,
还从农户个体特征研究了其影响因素,主要包括农户生产经营能力[20]、信贷渠道等[21]。此外,农户

拥有的自然资本与生计资本也会影响农户职业分化和兼业形态[22]。
尽管已有大量文献研究了收入不平等如何影响社会经济发展,也探讨了影响农户生产经营活动

的诸多因素,但鲜有文献从个体层面出发,讨论收入不平等对农户生产经营投资的影响。近年来,农
村内部收入差距持续扩大,这一趋势可能会对农户生产经营投资产生重要影响。具体而言,从流动性

约束看,收入不平等加剧将导致中低收入家庭的收入增长趋缓甚至下滑,使其面临更强的流动性约

束,削弱家庭物质资本积累和人力资本投资能力,进而造成生产经营活动中的资金投入不足与技能受

限[15],最终抑制家庭生产经营活动。在信贷市场不完善的情况下,这一抑制效应会更加明显,甚至进

一步拉大收入差距,并阻碍低收入家庭向上一阶层流动[23]。从物质渴求和地位寻求维度看,收入不

平等作为可感知的收入变量,在重塑家庭相对经济地位的同时,也会通过影响低收入群体的地位寻求

动机和物质渴求,进而改变其消费支出结构和生产经营投资决策。而当收入不平等持续扩大时,受影

响更大的是众多经济地位较低的弱势群体,他们倾向于通过增加消费来满足物质渴求和彰显社会地

位,从而减少生产性资金投入[24-25]。
为此,本文在理论分析的基础上,采用2023年中国农村金融调查数据,从微观层面实证考察收入

不平等对农户生产经营投资的影响及其作用机制。与现有研究相比,本文的边际贡献包括:第一,基
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于收入不平等视角,从个体层面考察收入不平等对农户生产经营投资的影响及其机制,更直接地反映

群体内部农户家庭之间的经济行为差异。第二,从生产经营投资规模和投资比例两个维度衡量农户

生产经营投资状况,实证检验收入不平等对农户生产经营投资的影响,并揭示其内在作用机制。相较

于宏观数据分析,基于时效性高的一手微观调研数据能更全面、贴合实际地剖析收入不平等对农户生

产经营行为的影响及作用机制,更有助于为政策制定指明方向。第三,既有研究表明,经济地位较低

的弱势群体受到收入不平等的影响更大[24-25],持续扩大的收入不平等可能使其处于更加不利的经济

地位,形成以相对贫困为表象的新一轮“恶性循环”。为此,本文从物质资本、社会资本、预期收入水平

以及地区数字普惠金融发展水平四个维度,揭示收入不平等对农户生产经营投资的异质性影响,从而

更全面地理解不同农户在收入不平等环境下的生产经营投资行为差异。本文研究能够为稳定和扩大

农业农村投资、提升农村社会生产力水平以及促进乡村产业繁荣兴旺提供理论指导和经验证据。

二、理论分析与研究假说

当前,农户家庭是我国农村地区最主要的生产经营投资主体,生产经营投资作为农户家庭的重要

收入来源,不仅可以增加农户收入和提高福利水平,还可以缓解农村相对贫困、促进乡村产业兴旺。
近年来,持续扩大的收入不平等对农户生产经营投资行为产生了深刻影响,本文将从增强流动性约

束、增加物质渴求、强化地位寻求三个方面阐述收入不平等影响农户生产经营投资的内在机理。

一是增强流动性约束。农户的收入水平和信贷可得性是影响家庭流动性约束的关键因素[26]。

一方面,收入不平等的扩大表现为中低收入家庭的收入增长速度放缓甚至呈负增长,抑制了其财富积

累,使这些家庭面临更强的内部流动性约束,从而对家庭福祉产生不利影响,这容易导致农户在日常

生活开支和生产经营成本上出现资金紧张,增加其陷入财务困境的风险[27],并在面对农业生产经营

风险冲击时表现出更强的脆弱性。另一方面,在农村信贷市场不完善的背景下,家庭收入和财富水平

是获取正规信贷资源的主要依据。家庭收入和财富水平较低的中低收入群体向金融机构贷款时会受

到更多限制,其外部信贷约束更强。在农村内部收入不平等加剧的背景下,以信息技术为基础的数字

金融能够在一定程度上减缓中低收入家庭的流动性约束,改善农户的信贷可得性,推动农户生产经营

投资[28]。然而,现实中农户数字素养与金融知识普遍偏低,这直接限制了农户对数字金融的有效利

用①。更进一步而言,数字鸿沟使弱势群体缺乏数字征信记录,导致其在很大程度上被排斥在现代金

融体系之外[29-30]。因此,即使数量庞大的中低收入群体希望开展生产经营类创业活动,但由于家庭内

外部的流动性约束,他们难以通过储蓄和借贷实现资金的跨期配置。同时,流动性受限的家庭更重视

资金安全性和流动性,更倾向于选择低风险的财富积累方式,进而减少对高风险生产经营投资的投

入。从这一逻辑来看,收入不平等的扩大会使得更多的农户家庭面临流动性约束,从而抑制其开展生

产经营投资活动。
二是增加物质渴求。依据相对收入理论,农户的个体效用不仅取决于自身的绝对收入,还受到周

围群体收入的影响。其物质渴求会随着个体及周围群体收入的增长而增强。当周围群体的收入水平

较为均衡时,农户在相对收入方面的比较意识较为淡薄;然而,收入不平等的扩大改变了相对收入格

局,使农户对收入差异更加敏感,从而增强了其与身边群体收入状况的比较意识[31]。当农户在相对

收入上处于弱势时,他们能更准确地感知客观收入的差距,并产生负面情绪,即相对剥夺感[32]。这种

由收入比较产生的“相对剥夺感”对物质渴求的形成具有重要作用,并对个体经济行为决策产生显著

影响[33-34]。由于生产经营投资具有回报周期较长、风险系数高等特征,难以在短期内满足农户的物质

渴求,因此在不平等的社会中,为了满足相对收入变化带来的物质渴求,人们通常会通过看得见的消
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费互相攀比,改变自身消费行为,通过增加消费品的数量或改变消费品的种类来满足心理上的需求、

减轻负面情绪[35]。在预算有限的情况下,消费支出的增加在一定程度上挤占了生产经营投资。另

外,收入不平等的扩大表现为中低收入群体的收入增长缓慢,难以满足物质渴求,这进一步导致农户

更倾向于放弃或减少农业生产经营投资,转而选择比较收益更高的非农就业。由此可见,收入不平等

的扩大改变了农户的相对收入状况,提升了其物质渴求水平。这种心理变化促使农户将有限的收入

更多地用于满足物质需求,从而对生产经营投资形成较强的挤压效应。

三是强化地位寻求。根据地位寻求理论,个体寻求社会地位的动机在于通过提升相对地位来获

取更多附加利益。收入不平等的扩大使社会阶层分化更加明显,高社会地位群体通常掌握更多社会

资源,从而获得更高的收益。作为一种正常商品,社会地位提升所带来的边际效用通常呈递减趋势,

相较于高收入群体,低收入群体在社会地位提升中所获得的边际效用更大,其地位寻求动机也更强

烈。在收入分化的背景下,教育作为农村家庭实现地位跃升的重要渠道,兼具经济和非经济属性,由

此导致农村家庭“教育投资热”现象持续存在[36]。其中,经济属性强调教育投资的经济效应,即教育

投资普遍可以获得比生产经营投资更高的收益。子女接受高等教育后,通常拥有更多机会选择收入

更高、发展空间更大的职业,从而提高家庭收入水平、提升家庭经济地位,实现社会阶层跨越[37]。教

育所具有的非经济属性与马斯洛需求层次理论中的高层次需求相契合。子女教育与职业发展中取得

的成就具有显著的声誉效应,能够为家庭带来成就感和荣誉感,从而满足其对社会尊重的心理诉求。

因此,随着收入不平等的扩大,基于对教育成本与收益的权衡,以及对教育投资的理性预期,低收入群

体对社会地位的寻求动机会激励其增加教育等相关支出,进而减少参与回报率相对较低且风险较高

的生产经营投资。据此,本文提出以下假说:

H1:收入不平等对农户生产经营投资具有抑制作用。

H2:收入不平等通过增强流动性约束、增加物质渴求、强化地位寻求,抑制农户生产经营投资。

已有研究表明,收入不平等的持续扩大对经济地位较低的弱势群体具有更强的抑制效应,这不仅

会进一步恶化其收入分配状况,加剧其不利的经济处境,更可能使其陷入以相对贫困为表象的“恶性

循环”[25-26]。本文接下来试图从物质资本、社会资本、预期收入变化和地区数字普惠金融发展水平四

个维度,探讨收入不平等对农户生产经营投资的异质性影响,以期为核心逻辑提供更多支撑。由于个

体禀赋不同、预期收入变化及外部环境差异,收入不平等可能更会抑制以农业生产经营为重要收入来

源的弱势农户,这类弱势群体通常包括低物质资本家庭、低社会资本家庭、预期收入下降家庭以及居

住在数字普惠金融发展水平相对落后地区的家庭。首先,从微观层面看,农户个体禀赋与预期收入变

化共同影响收入不平等与农户生产经营投资之间的关系。物质资本是农户从事生产经营投资的重要

基础,在收入不平等持续扩大的背景下,低物质资本农户由于初始资本积累不足,其收入增速和财富

积累将进一步受到限制,从而面临更为严峻的流动性约束。社会网络是农户平衡现金流、缓解流动性

约束的重要渠道。然而,收入不平等会降低人际信任、减少社会互动,甚至恶化社会关系,加剧人际隔

阂[38],致使弱势群体更容易被排除在社会网络之外,难以获取农业生产经营所需的资金、信息和技术

支持,从而抑制其生产经营投资。此外,可预期的收入变化是影响农户当期投资决策的重要因素。收

入不平等的持续扩大会显著削弱低收入群体对未来收入增长的信心。根据预期效用理论,对于风险

规避型农户而言,收入预期下降将在更大程度上抑制其投资信心和意愿,从而减少生产经营投资支

出。另外,从宏观视角看,地区数字普惠金融发展水平与农户的信贷可得性及其生产投资行为密切相

关,收入不平等对农户生产经营投资的影响可能呈现区域异质性。在数字普惠金融发展相对滞后的

地区,弱势农户由于融资渠道受限、资金获取成本较高,更容易面临流动性约束,其生产性投资的意愿

和能力也将受到影响。据此,本文提出以下假说:

H3:对于低物质资本、低社会资本、预期收入水平下降、地区数字普惠金融发展水平低的弱势农

户,收入不平等对其生产经营投资的抑制作用更为明显。
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三、研究设计

(一)数据来源

本文研究使用的数据来源于2023年7—8月中国农业大学和西南大学智能金融与乡村数字经济

研究团队联合开展的中国农村金融微观调查项目。调研兼顾东部、中部和西部3个区域,分别选择山

东省、河南省、四川省和重庆市,调研范围覆盖了12个县(市、区)43个乡镇(街道)118个行政村。调

查采取分层随机抽样的方式,抽样过程为:首先,以各省(直辖市)人均GDP为标准分别选择3个经济

发展水平高、中、低不同的县(市、区),在山东省选择了乐陵市、栖霞市、青州市,在河南省选择了内黄

县、宜阳县、淅川县,在四川省选择了嘉陵区、夹江县、江安县,在重庆市选择了合川区、涪陵区、石柱

县;其次,在选中的样本县中同样按经济发展水平差异选择3~4个乡镇,每个乡镇随机选择2~3个

行政村;最后,在选中村中随机选择农户并由调查者采用一问一答的方式完成,了解农户家庭在2022
年的支出与收入、生产经营投资、金融参与、互联网行为与消费等方面的详细信息,共采集2474份农

户样本。基于研究目的,本文对数据进行如下处理:(1)剔除主要相关变量缺失的样本;(2)对该数据

中家庭总收入与总支出、生产经营投资规模等连续性变量进行首尾1%缩尾处理,以降低极端值的影

响;(3)删除家庭年收入小于或等于零的样本。最终得到2379个观测值。
(二)变量定义

1.被解释变量

本文的被解释变量为农户生产经营投资,从两个维度对农户生产经营投资进行测度。一是生产

经营投资规模,使用2022年农户家庭的生产经营投资总额进行度量。借鉴周月书和苗哲瑜[39]的研

究,本文使用农业生产经营投资规模和工商业生产经营投资规模之和来衡量农户生产经营投资规模。
根据问卷设计,本文使用2022年农户家庭在农业生产经营过程中投入的基础性生产要素和生产设备

来表示农业生产经营投资规模,主要包括种植业投入的种子、化肥、农药、水电费、机械租用与使用费、
地膜、雇工费用、土地租金等,养殖业投入的幼崽、饲料、防疫费、水电费、人工费、租地等,以及2022年

新购入的农业机械设备和智能农机设备价值;采用2022年农户家庭工商业生产经营项目总成本来表

示工商业生产经营投资规模。二是生产经营投资比例,使用2022年农户生产经营投资规模占家庭年

总支出的比重来衡量。
为比较收入不平等程度下不同农户生产经营投资差异,本文按照Kakwani指数数值排序,将样

本分为五组,分别计算各组内农户生产经营投资均值,得到收入不平等与农户生产经营投资的关系

(见表1)。可以看出,在Kakwani指数分组中,随着收入不平等程度的上升,农户生产经营的投资规

模与投资比例均呈现下降趋势。该结论初步验证了收入不平等与农户生产经营投资之间的负向关

系,后文将采用计量分析方法进一步检验。此外,本文进一步展示了分省份的收入不平等和农户生产

经营投资的描述性统计结果(见表2),可以看出,西部地区(重庆市、四川省)的农户收入不平等程度

最高,对应的生产经营投资规模和投资比例也相对较低;山东省作为东部地区的农业大省,地理位置

更优越,农户生产经营投资规模和投资比例均最高。
表1 分组描述性统计结果

收入不平等程度 生产经营投资规模均值 生产经营投资比例均值

最低[0%~20%) 0.920 0.282
中低[20%~40%) 0.523 0.193
中等[40%~60%) 0.470 0.195
中高[60%~80%) 0.445 0.204
最高[80%~100%] 0.322 0.179

      注:收入不平等采用Kakwani指数度量,生产经营投资规模采用其对数值,表2同。
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表2 分省份描述性统计结果

省份 收入不平等程度 生产经营投资规模均值 生产经营投资比例均值

河南省 0.421 0.506 0.238
山东省 0.445 0.766 0.300
重庆市 0.472 0.440 0.149
四川省 0.489 0.510 0.181

  2.核心解释变量

核心解释变量为收入不平等。测度收入不平等的相对剥夺指标主要包括Kakwani指数、Yitzha-
ki指数和Podder指数。其中,Yitzhaki指数无法满足无量纲性和正规化特质,对人口规模与收入分

布比较敏感;而Podder指数弥补了 Yitzhaki指数的收入分布敏感性缺陷,但其仍是非正规化的;

Kakwani指数弥补了上述两种指数的主要缺陷,即满足无量纲性和正规化特性,在收入分布拟合中具

备良好性质[40],故本文采用Kakwani指数衡量农户收入不平等。根据相对剥夺理论,某农户家庭在

特定组群内的收入水平越高,其遭受的收入相对剥夺程度越低,从而表现为该农户面临的收入不平等

程度下降。在测算时,本文以农户家庭所在县级市的其他个体作为参照,将受访农户家庭的收入水平

与其所在县级市的其他家庭进行比较,使用Kakwani指数来度量农户的收入不平等。具体推导过程

如下:令X 为一个群体,其中样本量为n,按群体内个体收入升序排列,得到对应的收入向量为X=
(x1,x2,……,xn),其中x1≤x2≤……≤xn,定义群组X 中收入超过xi 的样本收入均值为μ+

xi,收入

超过xi 的样本占总样本X 的比重为γ+
xi,群组X 中所有农户收入均值为μx,则Kakwani指数的计算

公式为:

Kakwani(x,xi)=
1

nμx
∑

n

j=i+1
(Xj -Xi)=γ+

xi[(μ+
xi -xi)/μx] (1)

3.机制变量

为了检验收入不平等影响农户生产经营投资的内在机制,即流动性约束、物质渴求和地位寻求,
本文选取资产流动性约束、借贷额度、家庭消费支出和家庭教育负债作为机制变量。其中,本文参考

尹志超等[41]的做法,分别采用农户家庭月平均支出大于3个月平均劳动收入作为农户家庭内部资产

流动性约束的度量指标;借鉴王汉杰[42]的做法,选取金融机构贷款额度来衡量农户家庭外部的信贷

约束;使用家庭消费总支出占家庭年总支出的比重来衡量农户的物质渴求;使用农户家庭采用借贷方

式增加教育投资的金额作为地位寻求的代理变量。

4.控制变量

结合调研数据和以往相关文献,本文从受访者个人特征变量、家庭特征变量和地区特征变量三个

方面选取控制变量,主要包括性别、年龄、婚姻状况、教育状况、风险偏好、家庭规模、劳动力人口、土地

面积、农技培训、家庭预期收入、县域人口结构、县域经济发展水平、县域产业结构。
(三)描述性统计

变量描述性统计结果如表3所示。农户生产经营投资规模的均值为2.586万元,家庭土地面积

均值为5.329亩,家庭规模均值为4.173,表明以农户家庭为单位的小规模分散经营模式仍是调研地区

农业生产经营最主要的模式。农户收入不平等的均值为0.459,表明农户家庭收入存在明显的不平等。
表3 变量定义与描述性统计结果

变量名称 变量定义 均值 标准差

生产经营投资规模 农户生产经营投资规模(万元) 2.586 10.865
生产经营投资比例 农户生产经营投资总额/家庭年总支出 0.212 0.252
收入不平等 利用Kakwani相对剥夺指数计算得到 0.459 0.273
资产流动性约束 家庭月平均支出大于3个月平均劳动收入 0.182 0.386
借贷额度 金融机构贷款金额(元) 10776.082 88753.720
家庭消费支出 家庭消费总支出/家庭年总支出 0.785 0.249
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变量名称 变量定义 均值 标准差

家庭教育负债 家庭采用借贷方式增加教育投资的金额(元) 330.937 4192.646
性别 受访者性别:男性=1,女性=0 0.543 0.498
年龄 受访者年龄(岁) 57.496 11.461
婚姻状况 受访者婚姻状况:已婚=1,其他=0 0.915 0.279

教育状况
受访者文化程度:小学及以下学历为1;初中学历为2;高中学
历为3;中专学历为4;大专学历为5;本科学历为6;硕士及以上
学历为7

1.889 1.113

风险偏好 农户的风险偏好情况:风险偏好=1,其他=0 0.028 0.165
家庭规模 家庭总人数(人) 4.173 1.991
劳动力人口 家庭18-60岁的身体健康者总人数(人) 2.407 1.392

土地面积 2022年家庭自有包括耕地、林地、水面、园地、牧草地在内的所
有土地类型的面积(亩) 5.329 6.224

农技培训 家庭近5年是否有成员受过农业生产技能培训:有=1,无=0 0.219 0.413

家庭预期收入
预期未来一年家庭收入变化:降25%及以上=1;降25%以内

=2;基本维持不变=3;增25%以内=4;增25%及以上=5 3.000 0.647

县域人口结构 2022年县域18岁以下及60岁以上总人口与县域总人口之比 0.411 0.086
县域经济发展水平 2022年县域人均地区生产总值(元) 68273.301 27050.810
县域产业结构 (第二产业增加值+第三产业增加值)/GDP 0.832 0.082

  注:回归中生产经营投资规模、借贷额度、家庭教育负债、县域经济发展水平均做对数化处理。

  (四)模型设定

1.基准模型

本文从生产经营投资规模和投资比例两个维度来考察农户生产经营投资,并使用Tobit左侧截

断模型考察收入不平等对农户生产经营投资的影响,模型设定如下:

Investscalei=α0+α1Inequalityi+α2Controli+εi (2)

Investratioi=β0+β1Inequalityi+β2Controli+εi (3)

其中,Investscalei 和Investratioi 分别表示第i个农户的生产经营投资规模和投资比例,Ine-

qualityi 为衡量农户收入不平等的指标,Controli 表示一系列控制变量,α0、β0 为常数项,α1、α2、β1、β2
为待估计系数,εi 为随机扰动项。考虑到截面数据的异方差问题可能导致参数估计偏误,在回归分

析过程中均采用稳健标准误。

2.机制检验模型

为研究收入不平等影响农户生产经营投资的机制,参考江艇[43]的操作建议,选择直接且显然地

影响被解释变量的机制变量,将机制检验的中心聚焦于主要解释变量与机制变量之间的因果关系,探

究可能存在的传导机制。回归模型设定如下:

Mi=δ0+δ1Inequalityi+δ2Controli+εi (4)

(4)式中:Mi 为中介变量,分别对应资产流动性约束、借贷额度、家庭消费支出和家庭教育负债;

δ0 为常数项,δ1、δ2 为待估计系数;其余变量含义与(2)式相同。类似地,在机制检验过程中,均采用

稳健标准误。

四、实证分析

(一)基准回归分析

表4报告了收入不平等对农户生产经营投资影响的回归结果。列(1)和列(4)为仅控制省份固定

效应但未加入控制变量的回归结果,收入不平等的回归系数均在1%的水平上显著为负。在依次加

入控制变量后,收入不平等的回归系数仍然在1%的水平上显著为负,表明收入不平等显著抑制了农

户的生产经营投资规模和投资比例。收入不平等的扩大使得数量庞大的中低收入家庭收入增速放缓
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甚至呈负增长,增强了弱势群体的相对剥夺感,降低了农户从事生产经营投资的预期收益,而农业的

比较收益较低、经营风险较大,导致农户选择非农就业等收益更高的增收渠道。另外,收入不平等容

易导致人与人之间产生隔阂,众多弱势群体难以从社会网络中获得生产经营支持,风险规避和资源获

取能力降低,从而减少生产经营投资活动。本文假说H1得证。
表4 收入不平等对农户生产经营投资的影响:基准回归

生产经营投资规模

(1) (2) (3)
生产经营投资比例

(4) (5) (6)
收入不平等 -0.694*** -0.590*** -0.578*** -0.087*** -0.072*** -0.068***

(0.074) (0.072) (0.070) (0.023) (0.023) (0.022)
性别 0.326*** 0.260*** 0.099*** 0.073***

(0.040) (0.039) (0.013) (0.012)
年龄 -0.020*** -0.016*** -0.004*** -0.003***

(0.002) (0.002) (0.001) (0.001)
婚姻状况 0.442*** 0.302*** 0.120*** 0.078***

(0.072) (0.070) (0.023) (0.022)
教育状况 -0.033 -0.046** -0.020*** -0.023***

(0.020) (0.020) (0.006) (0.006)
风险偏好 -0.068 -0.039 -0.041 -0.034

(0.119) (0.113) (0.038) (0.036)
家庭规模 0.021 -0.006

(0.013) (0.004)
劳动力人口 0.017 0.011*

(0.019) (0.006)
土地面积 0.029*** 0.009***

(0.003) (0.001)
农技培训 0.293*** 0.094***

(0.046) (0.014)
家庭预期收入 0.002 0.003

(0.029) (0.009)
县域人口结构 -0.768** -0.512***

(0.298) (0.093)
县域经济发展水平 0.713*** 0.170***

(0.119) (0.037)
县域产业结构 -3.047*** -0.805***

(0.479) (0.150)
常数项 0.688*** 1.205*** -4.124*** 0.175*** 0.268*** -0.837**

(0.056) (0.153) (1.074) (0.018) (0.049) (0.335)
省份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

N 2379 2379 2379 2379 2379 2379

  注:***、**和*分别表示1%、5%和10%的显著性水平,括号内为稳健标准误,下同。

(二)内生性检验

本文可能存在以下两类内生性问题:一是收入不平等与农户生产经营投资之间可能存在双向因

果关系,收入不平等影响农户生产经营投资,但农户的生产经营投资行为也会改变农户收入状况,进

而影响收入不平等;二是尽管本文尽量去控制可能同时影响收入不平等与农户生产经营投资的因素,

但实证结果仍有可能受到其他不可观测或者无法准确度量的变量影响,如当地文化、生产经营环境、

行动倾向等,从而导致本文估计的收入不平等系数有偏。为此,本文采用工具变量法来缓解互为因果

以及遗漏变量而导致的内生性偏误。借鉴余锦亮和卢洪友[44]的方法,使用农户所在县域的地形坡度

作为收入不平等的工具变量。一方面,地形坡度较大的区域容易形成市场分割,阻碍生产要素的自由

流通,导致区域经济发展模式和收入水平产生显著差异。发达地区可以依托资源禀赋优势提升当地

农户收入水平,但其经济辐射作用因地形限制难以充分扩散,进而造成区域内部较大的收入差距。另

一方面,地形坡度是自然形成的地理现象,对农户生产经营投资来说是相对外生的。表5展示了内生

241

西南大学学报(社会科学版) 2025年6期                            经济管理



性检验的回归结果。列(1)和列(3)为IV-Tobit模型的第一阶段回归结果,列(2)和列(4)是在处理

内生性后,收入不平等对农户生产经营投资规模和投资比例的影响的估计结果。第一阶段结果显示,

工具变量对收入不平等具有显著影响且系数值为正;第二阶段结果显示,在处理了内生性问题后,收

入不平等对生产经营投资具有显著的抑制作用,Wald检验值分别为29.17和12.78,均在1%水平上

拒绝了解释变量为外生的原假设,说明了该工具变量的有效性。
表5 内生性检验结果

收入不平等 投资规模 收入不平等 投资比例

(1)第一阶段 (2)第二阶段 (3)第一阶段 (4)第二阶段

收入不平等 -5.539*** -1.095***

(1.603) (0.396)
工具变量 0.067*** 0.067***

(0.018) (0.018)
控制变量 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制

N 2379 2379 2379 2379
Wald检验 29.17 12.78

(0.000) (0.000)

  注:变量名称“投资规模”和“投资比例”分别代表“生产经营投资规模”和“生产经营投资比例”。

(三)稳健性检验

本文从三个方面进行稳健性检验:首先,更换核心解释变量测度方法。前面使用个体层面的指标

度量收入不平等,这里进一步使用县级基尼系数指标从群体层面衡量农户收入不平等状况,结果见表

6列(1)和列(2)。其次,改变计量模型。本文分别将Tobit模型更换为OLS模型,结果见表6列(3)

和列(4)。最后,剔除异常值。一是删除60岁以上受访者样本,保留适合从事生产经营年龄段的样本

进行分析。二是删除村庄地形为山地的样本。三是删除直辖市样本。四是将农户生产经营投资两个

变量进行双侧1%截尾处理,以消除异常值影响。结果见表6列(5)至列(12)。以上结果显示,核心

解释变量系数均显著为正,表明本文基准回归结论是稳健可信的。
表6 稳健性检验结果

PanelA
更换解释变量测度方法

(1)规模 (2)比例

改变计量模型

(3)规模 (4)比例

删除60岁以上受访者样本

(5)规模 (6)比例

收入不平等 -2.744*** -0.779*** -0.567*** -0.073*** -0.831*** -0.125***

(0.585) (0.180) (0.064) (0.019) (0.110) (0.031)
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

N 2379 2379 2379 2379 1364 1364

PanelB
删除村庄地形为山地的样本

(7)规模 (8)比例

删除直辖市样本

(9)规模 (10)比例

截尾处理

(11)规模 (12)比例

收入不平等 -0.573*** -0.068*** -0.445*** -0.047*** -0.426*** -0.064***

(0.071) (0.022) (0.077) (0.025) (0.062) (0.021)
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制 控制 控制

N 2251 2251 1600 1600 2356 2356

  注:变量名称“规模”和“比例”分别代表“生产经营投资规模”和“生产经营投资比例”。

五、传导机制与异质性分析

(一)传导机制分析

根据前面理论分析,收入不平等可能通过流动性约束、物质渴求、地位寻求三种途径抑制农户生
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产经营投资。接下来将对上述机制进行检验。

1.增强流动性约束

为检验收入不平等是否通过增强流动性约束影响农户生产经营投资,本文从农户家庭内部的资

产流动性约束和外部的信贷约束两方面进行分析。表7汇报了流动性约束的机制检验结果。从列

(1)可以看出,收入不平等对农户家庭内部资产流动性约束的影响在1%水平上显著,表明收入不平

等提高了农户家庭面临内部流动性约束的概率。从列(2)可以看出,收入不平等对金融机构贷款额度

的作用显著为负,说明收入不平等降低了农户的信贷可得性。尽管数字金融的普及在一定程度上提

升了农户的信贷可得性,但受限于数字素养与金融素养不足,数字借贷尚未成为农户生产经营投资的

主要资金来源。这表明,收入不平等降低了农户的正规信贷额度,使得农户家庭面临更大的流动性约

束。此外,已有文献基本证实了流动性约束对农户生产经营投资具有显著的抑制作用[16]。因此,流
动性约束是收入不平等影响农户生产经营投资的重要机制变量,如理论分析所述,收入不平等会增强

流动性约束,进而抑制农户生产经营投资。
表7 机制检验结果

资产流动性约束 借贷额度 家庭消费支出 家庭教育负债

(1) (2) (3) (4)
收入不平等 2.549*** -0.756*** 0.084*** 0.176**

(0.171) (0.204) (0.018) (0.079)
控制变量 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制

N 2379 2379 2379 2379

  2.增加物质渴求

为验证收入不平等通过增加物质渴求进而抑制农户生产经营投资这一机制是否成立,本文将家

庭消费支出作为衡量物质渴求的指标。从表7列(3)可以看出,收入不平等对农户家庭消费支出的影

响在1%水平上显著,表明收入不平等显著增加了家庭消费支出,进而对生产经营投资形成较强的挤

压效应。理论研究表明,物质渴求会随着农户和周围群体收入的增加而增加,收入不平等的扩大改变

了农户的相对收入状况,在一定程度上增加了农户进行收入比较的动机,当某农户收入低于周围群体

时,这种收入比较会产生“相对剥夺感”,进而刺激该农户通过增加消费来减轻负面情绪,从而对生产

经营投资形成挤压效应。

3.强化地位寻求

收入不平等的扩大会强化人们的地位寻求动机,而人力资本投资是地位寻求的重要手段[45]。随

着收入不平等的加剧,社会分层更加明显,导致中低收入群体的社会地位寻求动机增强,这迫使收入

增幅较小或面临流动性约束的家庭通过举债方式来维持地位寻求。为此,本文使用家庭教育负债作

为衡量农户通过举债方式追求社会地位的指标。从表7列(4)可以看出,收入不平等显著增加了家庭

教育负债。教育作为一种长期投资、回报率高的人力资本投资方式,是农户改善社会地位、实现阶层

流动的有效途径,即使收入不平等提升了农户面临流动性约束的概率,但农户仍愿意通过借贷方式进

行教育投资。家庭教育负债加重了家庭的财务压力,导致农户家庭面临更大的流动性约束,进而挤占

家庭生产经营投资空间,迫使农户减少生产经营投资规模和比例。至此,本文假说H2得证。
(二)异质性分析

1.基于农户家庭物质资本的异质性分析

家庭物质资本禀赋主要由收入水平决定,是影响农户生产经营投资的关键因素。低收入家庭经

济基础薄弱,收入不平等所带来的不利影响是否会对这部分家庭的生产经营投资活动产生更为显著

的抑制作用,值得进一步探讨。本文以家庭年收入衡量物质资本水平,并将年收入低于样本均值的家

庭界定为低物质资本家庭,否则为高物质资本家庭。表8的结果表明,与高收入家庭相比,收入不平
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等对低物质资本家庭的生产经营活动表现出更明显的抑制效应。可能的原因在于:低物质资本家庭

由于经济基础薄弱、前期资本积累不足,收入不平等的持续扩大进一步削弱了其开展生产经营投资的

能力和意愿;另外,收入不平等还显著提升了低物质资本家庭面临流动性约束的概率,进一步加剧收

入不平等对其生产经营投资活动的负面影响。这不仅限制了低收入家庭通过生产经营活动改善收入

状况的可能性,也可能导致其陷入以相对贫困为表象的“恶性循环”。
表8 基于农户家庭物质资本的异质性检验结果

生产经营投资规模

(1)高物质资本 (2)低物质资本

生产经营投资比例

(3)高物质资本 (4)低物质资本

收入不平等 -0.864*** -2.053*** -0.133*** -0.402***

(0.131) (0.183) (0.039) (0.072)
控制变量 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制

N 1709 670 1709 670
组间差异经验p 值 0.003*** 0.006***

  2.基于农户家庭社会资本的异质性分析

社会资本作为家庭重要的资源禀赋之一,在农户社会经济活动中发挥着风险分担、融资与借贷、

信息传递等重要功能,对其经济行为有重要影响。本文选取节假日和红白喜事方面的年总支出占家

庭年总支出的比重作为社会资本的量化方式,以该比重的整体均值为界,将样本分为高社会资本组和

低社会资本组进行分组检验。表9汇报了估计结果,与高社会资本农户相比,收入不平等对低社会资

本农户的生产经营投资表现出更强的抑制作用。可能的原因在于,社会资本通过分担经营风险、缓解

流动性约束和增进信息互动等方式,对农户生产经营投资产生积极影响,但收入不平等的扩大会降低

人际信任和社会互动水平,削弱农村内部的凝聚力和协同力[39]。在此背景下,弱势农户的风险抵抗

能力和资源获取能力进一步下降,使其在开展生产经营投资活动时面临更多不稳定因素,投资预期收

益也随之降低。因此,收入不平等对低社会资本农户生产经营投资的抑制作用更为显著。
表9 基于农户家庭社会资本的异质性检验结果

生产经营投资规模

(1)高社会资本 (2)低社会资本

生产经营投资比例

(3)高社会资本 (4)低社会资本

收入不平等 -1.093*** -1.315*** -0.190*** -0.288***

(0.111) (0.065) (0.034) (0.022)
控制变量 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制

N 780 1599 780 1599
组间差异经验p 值 0.003*** 0.000***

  3.基于农户家庭预期收入水平的异质性分析

根据预期收入理论,农户会在预测未来收入变化的基础上,以利润最大化为目标调整当前的消费

与投资行为,从而优化生产经营决策。当预期收入上升时,农户通常会将积极预期转化为实际投资;

相反,当预期收入下降时,为了规避风险,农户通常会减少生产经营投资。本文根据问卷中“预期未来

一年家庭总收入会有什么变化”这一问题度量农户家庭预期收入水平,并据此将样本划分为预期收入

下降组和预期收入上升组。具体而言,将预期家庭收入可能出现下降(包括下降25%以上、下降5%

~25%和下降5%以内)的农户家庭界定为预期收入下降组,其余农户家庭划分为预期收入上升组。

表10的估计结果显示,收入不平等对预期收入水平下降组和预期收入水平上升组的生产经营投资均

具有显著的抑制作用,但对预期收入水平下降家庭的影响更为明显。可能的解释是:农业生产面临自

然环境和市场风险的双重冲击,预期收入下降会显著降低农户的未来收益预期,增强其风险规避倾

向,使其更倾向于推迟或减少生产经营投资。在此基础上,收入不平等的扩大进一步削弱了中低收入
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农户的融资能力,加剧了其面临的流动性约束,从而放大预期收入下降对投资决策的负面影响。可

见,提升农户收入的稳定性,对增强其投资信心、促进农业农村有效投资具有重要意义。
表10 基于农户家庭预期收入水平的异质性检验结果

生产经营投资规模

(1)上升组 (2)下降组

生产经营投资比例

(3)上升组 (4)下降组

收入不平等 -1.132*** -1.734*** -0.238*** -0.329***

(0.060) (0.155) (0.020) (0.042)
控制变量 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制

N 2006 373 2006 373
组间差异经验p 值 0.006*** 0.084*

  4.基于地区数字普惠金融发展水平的异质性分析

我国各地区的数字普惠金融的发展水平差异较大,不同地区的乡村产业发展环境也不同,这可能

导致不同地区的农户在数字金融产品与服务的使用广度与深度上存在差异,进而影响农户生产经营

投资。对此,本文采用北京大学数字普惠金融指数来衡量地区数字普惠金融发展水平,以各县域数字

普惠金融指数的均值为分界点,将样本区域划分为数字普惠金融发展水平高、低两类子样本。表11
的结果显示,收入不平等的回归系数在两类区域中均显著为负,但数字普惠金融发展水平低地区的系

数绝对值更大。这主要是因为,在数字普惠金融发展水平较高的地区,数字金融服务覆盖范围更广,

能够为农户提供更加多元、便捷的金融产品,农户对相关服务的接受度和使用率也更高,从而有效缓

解了其融资约束,部分抵消了收入不平等对生产经营投资的抑制效应。相反,在数字普惠金融发展滞

后的地区,农户获取数字金融服务的机会有限,流动性约束更难以缓解,导致收入不平等对其生产经

营投资的抑制作用更为突出。
表11 基于地区数字普惠金融发展水平的异质性检验结果

生产经营投资规模

(1)高水平 (2)低水平

生产经营投资比例

(3)高水平 (4)低水平

收入不平等 -1.144*** -1.270*** -0.199*** -0.285***

(0.083) (0.076) (0.026) (0.026)
控制变量 控制 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制 控制

N 1243 1136 1243 1136
组间差异经验p值 0.000*** 0.000***

  综上所述,当收入不平等持续扩大时,受收入不平等影响更大的是经济地位较低的弱势群体,其

将处于更加不利的经济地位。本文假说H3得证。

六、结论与启示

在全面推进中国式现代化的新征程中,乡村振兴战略与共同富裕目标密切相连。扩大农业农村

有效投资是促进乡村产业兴旺、推进乡村全面振兴的关键。近年来,中国农村内部收入差距的持续扩

大,对农户经济行为产生了深远影响。据此,本文使用2023年中国农村金融调查数据,从个体层面研

究了收入不平等对农户生产经营投资的影响及其作用机制,探寻缩小农村内部收入差距、推进乡村产

业兴旺、稳步实现共同富裕的可行路径。研究发现:第一,收入不平等显著降低了农户生产经营投资

规模和投资比例,该结论在考虑内生性问题和经过一系列稳健性检验后仍成立。第二,机制分析发

现,收入不平等主要通过增强流动性约束、增加物质渴求、强化地位寻求三条路径抑制农户生产经营

投资。第三,异质性分析发现,收入不平等对生产经营投资的抑制效应更多体现在低物质资本、低社

会资本、预期收入水平下降、地区数字普惠金融发展水平低的农户群体之中。
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研究表明,农村内部经济环境对农户的经济行为决策尤其重要,收入不平等的扩大是当前制约农

户生产经营投资的重要因素之一。基于上述结论,得到如下启示:第一,打造适宜低收入群体的产业

增收载体,以乡村产业发展带动低收入群体长效增收。建立分层分类的生产技能培训体系,优先满足

低收入群体的技能培训需求,切实提升低收入群体的农业生产技能,培育并增强农户内生发展能力。

同时,依托产业帮扶机制和利益联结机制,以推进农村产业融合发展为路径,引导当地新型农业经营

主体与农户建立紧密的合作关系,带动更多农户参与产业融合项目。特别是要发展对低收入群体而

言就业更加友好、更能带动生产经营的乡村产业,使农户摆脱传统单一、低效的农业生产方式,推动农

业提质增效和转型升级,使低收入群体更多分享产业增值收益,从而有效缩小农户间的收入差距,减

少收入不平等对农户生产经营投资的不利影响。第二,加快构建高水平的普惠金融体系。持续加大

对农村地区数字基础设施的投入,加强数字普惠金融在促进乡村产业发展中的作用。引导金融机构

更加重视低收入群体的生产经营投资需求,通过降低金融服务门槛、提升农户金融知识和数字素养等

举措,提高低收入群体获取与配置金融资源的能力,释放家庭生产经营投资潜力,提高农户经营性收

入,从而有效缓解收入不平等引致的流动性约束。同时,应畅通低收入家庭通过人力资本投资提升社

会地位的渠道,增强社会流动性,以进一步减轻收入不平等对低收入家庭产生的负面影响。第三,建

立健全农业生产经营风险分担机制。一方面,应完善多层次农业保险体系,提供差异化、多元化、综合

型的农业保险服务,并加强对农业生产者的保险知识培训,鼓励农户充分利用农业保险风险分散、损

失补偿、增信融资等功能,为生产经营投资提供更坚实的风险保障;另一方面,应积极引导农村集体经

济组织良性发展,依托集体经济组织带动农户参与生产投资,提升农户的风险防范能力和生产经营韧

性,从而降低收入不平等对弱势群体的负面影响,进一步增强农户持续开展生产经营投资的能力与

意愿。
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