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摘要:提高农村居民收入水平、
 

优化收入分配结构,
 

是提升农村居民幸福感的关键所在,
 

也是实现共同富裕的必要

条件.
 

金融科技作为技术驱动的金融创新,
 

显著缩短了人与金融、
 

乡村与金融的距离.
 

该文运用网络爬虫技术,
 

构

建并测算出中国大陆31个省(市、
 

自治区)金融科技发展指数,
 

然后利用2011-2019年省级面板数据,
 

采用固定效

应模型和面板门槛模型实证分析了金融科技发展对城乡收入差距的影响.
 

研究发现,
 

金融科技发展缩小了城乡收

入差距,
 

在使用工具变量缓解内生性问题和一系列稳健性检验后,
 

这一结果依然稳健.
 

进一步研究发现,
 

随着经济

发展水平的提高,
 

金融科技发展对缩小城乡收入差距的影响作用会显著加强.
 

因此,
 

未来应面向农村地区加大金融

科技基础设施的建设力度,
 

加深金融科技“既普又惠”的发展要义,
 

加强金融科技的风险防范能力.
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Abstract:
 

Improving
 

the
 

income
 

level
 

of
 

rural
 

residents
 

and
 

optimizing
 

the
 

income
 

distribution
 

structure
 

is
 

the
 

key
 

to
 

improve
 

the
 

happiness
 

of
 

rural
 

residents,
 

and
 

the
 

necessary
 

condition
 

to
 

achieve
 

common
 

pros-
perity.

 

As
 

a
 

technology-driven
 

financial
 

innovation,
 

fintech
 

has
 

significantly
 

shortened
 

the
 

distance
 

be-
tween

 

people
 

and
 

finance,
 

as
 

well
 

as
 

between
 

rural
 

and
 

financial
 

sectors.
 

This
 

paper
 

uses
 

web
 

crawler
 

tech-
nology

 

to
 

construct
 

and
 

calculate
 

the
 

fintech
 

development
 

index
 

of
 

31
 

provinces
 

(municipalities
 

and
 

autono-
mous

 

regions)
 

in
 

Mainland
 

China,
 

and
 

then
 

empirically
 

tests
 

the
 

impact
 

of
 

fintech
 

development
 

on
 

urban-
rural

 

income
 

gap
 

by
 

using
 

linear
 

regression
 

model
 

and
 

threshold
 

regression
 

model,
 

respectively,
 

with
 

the
 

provincial
 

panel
 

data
 

from
 

2011
 

to
 

2019.
 

Fintech
 

development
 

was
 

found
 

to
 

narrow
 

the
 

rural-urban
 

income
 

gap,
 

and
 

this
 

result
 

remained
 

robust
 

after
 

using
 

instrumental
 

variables
 

to
 

mitigate
 

endogenous
 

problems
 

and
 

a
 

series
 

of
 

robustness
 

tests.
 

It
 

is
 

further
 

found
 

that
 

with
 

the
 

improvement
 

of
 

economic
 

development
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level,
 

the
 

impact
 

of
 

fintech
 

development
 

on
 

narrowing
 

urban-rural
 

income
 

gap
 

will
 

be
 

significantly
 

strengthened.
 

Therefore,
 

in
 

the
 

future,
 

the
 

construction
 

of
 

fintech
 

infrastructure
 

should
 

be
 

strengthened
 

for
 

rural
 

areas.
 

The
 

development
 

significance
 

of
 

inclusive
 

finance
 

should
 

be
 

deepened,
 

and
 

the
 

risk
 

preven-
tion

 

ability
 

of
 

fintech
 

should
 

be
 

strengthened.
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20世纪50年代开始,
 

服务于重工业优先发展战略兴起,
 

中国逐渐建立起城乡分割体制,
 

随着中国从

计划经济向市场经济转型,
 

城乡分割体制不断被打破[1],
 

特别是改革开放以来,
 

中国保持着长期高速的经

济增长,
 

城乡居民收入水平得到显著提高[2].
 

但“城乡中国”仍将是中国未来一个时期的基本结构特征[3],
 

区域发展不平衡和农村发展不充分仍然是当前中国社会面临的突出问题.
 

自2004年起,
 

连续19年的中央

“一号文件”聚焦到“三农”,
 

持续引导资源要素流向农村,
 

城乡收入差距的扩大趋势得到一定改善,
 

城乡居

民人均可支配收入比从2009年的历史顶峰值3.33∶1下降至2021年的2.50∶1,
 

但仍远高于国际平均水

平[4].
 

毫无疑问,
 

当前甚至将来的很长一段时间内,
 

都必须正视国民收入分配依然严重失衡的现实,
 

努力

促进农民收入快速稳定增长,
 

缩小城乡居民收入差距[5],
 

真正破解“三农”问题,
 

推进城乡融合与乡村振兴,
 

实现中华民族伟大复兴[6].
发展必须致力于共同富裕,

 

让贫困人口和贫困地区同全国一道进入全面小康社会是中国共产党的庄严

承诺[7].
 

处理好城乡发展失衡、
 

收入差距较大等问题是实现全体人民共同富裕的必由之路.
 

推动共同富裕

也是金融机构履行社会责任的关键环节,
 

更是金融业深化对国际国内经济形势认识、
 

不断拓展自身发展空

间、
 

全面提升发展质量、
 

有效支持实体经济的重大战略机遇[6,8].
 

“十四五”规划提出要立足数字时代,
 

全面

推进数字中国建设,
 

将数字经济作为推动经济高质量发展的新动力.
 

在加快推动数字经济发展的现实背景

下,
 

数字技术与金融服务领域快速深度融合,
 

促进了金融服务创新,
 

提高了金融资源配置效率.
 

金融科技

作为数字经济的有机组成,
 

运用大数据、
 

人工智能等各类科技手段优化传统金融服务的质量、
 

效率和渠道,
 

其迅速发展对创业[9]、
 

消费[10]、
 

收入[11]等产生了巨大的影响,
 

也成为了弥合城乡数字“鸿沟”的重要手

段[12].
 

与此同时,
 

金融科技赋能“三农”领域的效果也日益凸显,
 

通过优化农村金融资源配置,
 

提升农村金

融服务效率,
 

帮助涉农企业和农户资金融通,
 

创造更多就业机会[13-15],
 

进而增加农村居民收入[16].
 

金融科

技作为技术驱动的金融创新,
 

显著缩短了人与金融、
 

乡村与金融的距离,
 

那么它是否有效缩小了城乡收入

差距呢? 如果是,
 

金融科技发展缩小城乡收入差距是否存在门槛效应? 本文重点聚焦这一方向,
 

研究结论

将有助于全面乡村振兴、
 

共同富裕战略目标的实施和调整,
 

避免城乡收入差距进一步扩大,
 

为有效减少贫

富差距提供新的思路.

1 文献综述

已往关于金融发展和城乡收入差距关系的文献多从金融发展水平、
 

金融发展规模、
 

农民收入增长等视

角展开研究,
 

大量学者研究发现金融发展能够显著缩小收入差距[17-18].
 

Kuznets[19]提出著名的“库兹涅茨曲

线”,
 

即收入差距在经济发展早期时会扩大,
 

在经济不断发展后这一问题能得到逐步改善.
 

Greenwood
等[20]在文献[19]的研究基础上,

 

通过构建动态模型证实了金融发展与城乡收入分配服从“倒 U型”曲线,
 

低收入人群在金融发展前期只能从家庭或者非正式渠道获得金融服务,
 

在金融发展到一定阶段后信贷约束

得到改善.
 

也有学者认为,
 

金融发展最终扩大了收入差距[21-22].
 

在国内,
 

由于国家长期倾向于城市发展,
 

农

村地区自身资源禀赋缺乏,
 

致使城市金融体系对农村长期存在“虹吸效应”[23].
 

金融机构为保持商业可持续

而放弃贫困群体、
 

弱势群体,
 

存在“嫌贫爱富”的现象,
 

金融发展水平的提高并不能缩小城乡收入差距[24].
 

在农村地区,
 

由于存在门槛效应、
 

排斥效应等因素,
 

农村金融规模的增多也不能缩小城乡收入差距[25].
 

同

时,
 

也有学者研究发现,
 

金融发展水平的提升和人力资本投入的增加均有利于缩小城乡收入差距,
 

但具体

到区域来看这一结果又存在明显的差异,
 

在经济发达区域积极效应明显,
 

而在经济欠发达区域,
 

由于金融

资源受“嫌贫爱富”、
 

门槛效应、
 

劳动力转移等因素的约束,
 

积极效应并不显著[26].
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随着区块链、
 

人工智能等先进技术的广泛应用,
 

数字化日益影响到经济社会发展的各个领域,
 

逐渐成

为驱动经济发展的“助推器”.
 

金融科技正是数字技术与传统金融融合的新产物,
 

通过技术创新推动传统金

融机构数字化转型[27],
 

创新金融交易的商业模式.
 

金融科技通过降低金融交易成本、
 

缓解信息不对称等作

用机制来发挥金融的包容效应,
 

实现金融机构的公益属性和商业属性相平衡,
 

同时也能净化社会诚信环

境,
 

进一步扩大金融服务覆盖率[28].
 

金融科技创新还能通过构建创新性金融基础设施、
 

金融新业态和金融

新业务模式助力地区全要素生产率的增长[29],
 

促进公众进行投融资、
 

支付清算等[30],
 

提升用户的财富管理

体验和资金的利用效率,
 

开拓收入增加、
 

财产保值增值新渠道.
 

此外,
 

金融科技发展也具有包容属性,
 

将金

融资源输送到高新技术和新兴产业,
 

推动实体经济高质量发展[31].
当前关于金融科技与城乡收入差距的关系研究主要聚焦于数字普惠金融对城乡收入差距的影响效应,

 

数字普惠金融通过缓解金融排斥、
 

减少金融成本、
 

降低金融门槛等多种方式来抑制城乡收入差距的扩

大[32].
 

金融科技侧重于技术应用,
 

缓解供需双方信息不平等,
 

改善传统金融业务中存在的属性错配、
 

领域

错配和阶段错配,
 

尤其在资源配置缺乏、
 

金融发展较差的地区,
 

金融科技改善信息不对称、
 

融资约束的效

果更为明显[33],
 

并将个体消费者、
 

小微经营者等金融服务“边缘群体”纳入金融服务的目标对象,
 

提高金融

服务覆盖范围,
 

缓解“三农”融资难题[31]及收入不平等问题.
已有文献为本研究奠定了深厚的基础,

 

但仍存在一些不足:
 

①
 

大部分文献论证数字普惠金融与城乡收

入差距的关系,
 

关于金融科技发展与城乡收入差距的研究有所欠缺.
 

②
 

关于金融科技指标大多数学者使用

北京大学数字普惠金融指标,
 

而较少构建金融科技发展指标体系.
 

据此,
 

本文对已有研究作出如下拓展和

补充:
 

①
 

探索金融科技发展对城乡收入差距的影响效果,
 

为避免城乡收入差距进一步扩大,
 

减少贫富差距

提供新的思路.
 

②
 

构建金融科技发展指标体系,
 

利用网络爬虫技术搜集百度搜索指数中与金融科技话题相

关的文本内容,
 

测算出中国大陆31个省(市、
 

自治区)的金融科技发展指数,
 

基于2011-2019年省级面板

数据,
 

采用固定效应模型和面板门槛模型实证分析金融科技发展对城乡收入差距的影响.

2 理论分析和研究假说

普遍的融资约束、
 

资源配置扭曲以及信息不对称是导致城乡差距扩大的重要因素.
 

一方面,
 

农村地区

的融资约束限制了农村经济增长,
 

拉大了城乡收入差距[34].
 

例如,
 

虽然创业和就业机会的增多会促使城乡

收入差距缩小,
 

但融资约束的存在消磨了农户创业的积极性,
 

就业机会随之减少[9].
 

另一方面,
 

在人才、
 

技

术、
 

信息等资源配置上,
 

农村也都面临困境,
 

好的资源不断流向城市,
 

导致城乡发展“鸿沟”扩大.
 

此外,
 

在

农村地区,
 

传统金融机构与农户之间存在严重的信息不对称,
 

容易出现道德风险和逆向选择,
 

因此传统金

融机构在进行金融资源分配时,
 

一般将城市经济主体作为分配目标,
 

而农村地区往往很难得到有效的金融

支持,
 

导致城乡金融发展不平衡、
 

不同步[6].
 

在我国当前金融发展的实践中,
 

资本市场还属初级发展阶段,
 

又有城乡二元结构的约束,
 

农村地区融资渠道和金融工具较为单一,
 

银行依然是农村金融服务主要的提供

者,
 

银行信贷是农村居民外部融资的主要来源[35].
 

这种资源配置的偏向性使得我国农村地区居民和企业难

以创造财富、
 

增加就业、
 

拥抱创业,
 

长期在经济和政策上依赖政府“输血”,
 

而无法自身“造血”,
 

严重阻碍了

全面乡村振兴和共同富裕的步伐.
金融科技的发展主要从3个方面促使金融资源要素流入农村,

 

缓解农村居民“融资难、
 

融资贵”的难

题,
 

为其生产、
 

发展创造条件,
 

增加收入水平,
 

从而缩小城乡收入差距.
 

①
 

提升农村金融可获得性.
 

金

融大数据技术能够收集农户消费交易、
 

履约情况等信息,
 

将以往传统金融机构难以获得、
 

处理的非结构

信息数字化、
 

集中化,
 

在信息量不断累积后对客户进行精准画像,
 

并利用所构建的信用信息评价体系,
 

对客户进行筛选和评价,
 

进而减缓信息不对称[36].
 

此外,
 

在农业重点领域,
 

发挥金融科技在区块链、
 

移

动定位等方面的技术优势,
 

深入到农产品生产、
 

交易、
 

物流等多个环节,
 

掌握不同种类农产品的周期、
 

规模等特点,
 

准确识别融资需求的真实性,
 

实现金融服务对农业生产经营的“精准滴灌”[37],
 

扩宽农村金

融覆盖面,
 

为农户带来更多的创业和就业机会,
 

进而缩小城乡收入差距.
 

②
 

降低农村金融服务成本.
 

传

统金融机构提升金融覆盖面依赖于网点的扩张,
 

人力、
 

物力等成本居高不下,
 

因此农村营业网点往往设
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置较少,
 

所辐射的服务范围有限,
 

农村居民很难获得金融服务[38].
 

运用人工智能、
 

大数据等金融科技能

够降低金融机构运营成本,
 

通过搭建面向“三农”的数字金融服务平台,
 

促使金融产品多样化、
 

功能线上

化、
 

服务便捷化,
 

为农村居民创业、
 

扩产创造更多机会,
 

进而缩小城乡收入差距.
 

③
 

提升农村金融风险

防控能力.
 

传统金融机构对于信用识别和授信流程有严格的标准,
 

长期依赖抵押物、
 

担保品的授信,
 

而

农地缺乏抵押效力,
 

农房、
 

农具、
 

农产品等资产作为抵押物又难以充分发挥其效能[39],
 

因此金融服务对

农户存在明显的门槛效应.
 

此外,
 

农业保险的定损理赔流程复杂,
 

加之农户保险知识匮乏,
 

未能充分发

挥风险分担作用.
 

金融科技的运用能有效打破约束、
 

降低门槛,
 

对农户消费、
 

履约等信息进行搜集、
 

处

理以评估信用风险和放贷成本,
 

进一步完善农村信用体系[40].
 

同时,
 

运用大数据、
 

人工智能等金融科技

能够提升风险防控效率,
 

保障农户金融账户及交易安全.
 

此外,
 

生物识别、
 

土地卫星遥感等技术的应用

为生物资产、
 

土地资产作为抵押品提供了可能性,
 

既能减少金融机构的抵押品风险,
 

降低金融服务成

本,
 

又能在发生灾害后及时定损理赔,
 

降低农户损失.
 

因此,
 

金融科技通过提升农村金融可获得性、
 

降

低农村金融服务成本、
 

增强风险防控能力,
 

减少信息不对称和融资约束,
 

为农村居民创业、
 

扩产创造更

多机会,
 

增加农村居民收入,
 

进而缩小城乡收入差距.
 

本文提出假说1:

H1:
 

金融科技发展对缩小城乡收入差距有积极影响.
金融体系的正常运行需要资金投入,

 

同时金融机构又要追求利润最大化,
 

因此用户获得金融服务必然

要付出一定成本,
 

即金融服务的获得存在“门槛”.
 

农村居民自身的财富积累较少,
 

征信记录缺乏,
 

难以跨

越金融服务“门槛”,
 

形成信贷约束,
 

制约农村居民增收,
 

城镇居民凭借初始禀赋的优势能轻松跨越“门槛”
享受金融服务,

 

导致城乡居民收入水平难以缩小[25].
 

与此同时,
 

经济发展水平的高低也会影响金融发展对

城乡收入差距的影响效果.
 

在经济发展相对较弱的地区,
 

往往伴随着金融基础设施建设不完善和金融资源

配置不均衡,
 

从而影响农村居民获得金融服务,
 

形成“挤出效应”[41].
 

在经济发展较好的地区,
 

一方面金融

科技创新投入的力度大,
 

金融覆盖范围更广,
 

金融服务成本更低,
 

降低了农村金融服务“门槛”[31];
 

另一方

面随着社会总体财富的增加,
 

在就业、
 

消费等方面形成“涓滴效应”惠及弱势群体,
 

增加了农村居民收

入[42].
 

晏艳阳等[43]认为,
 

长期来看经济增长和收入差距服从库兹涅茨的“倒U型”曲线,
 

在人均GDP值达

到转折点后城乡收入差距随之缩小.
 

Mookerjee等[44]用跨国数据分析得出,
 

随着经济发展水平日益提高,
 

金融基础设施逐步得到优化,
 

畅通了金融资源供给端,
 

促进了收入水平提高和收入差距缩小.
 

此外,
 

当经

济发展状况较好时,
 

农村居民的受教育水平也会提高,
 

更容易接受和使用数字金融,
 

通过数字金融参与投

资、
 

财富管理等金融活动,
 

缩小城乡收入差距[23].
 

本文提出假说2:

H2:
 

金融科技发展对缩小城乡收入差距有积极影响,
 

且存在门槛效应.

3 研究设计

3.1 变量选取

3.1.1 城乡收入差距

现有文献中衡量城乡收入差距的指标主要有3种:
 

①
 

城乡人均可支配收入比,
 

但其没有衡量城乡人口

比例,
 

不能反映人口的流动性.
 

②
 

基尼系数,
 

适合度量总体收入差距,
 

并不适合度量二元经济结构下的城

乡收入差距[45],
 

而且对群体差距的影响比较敏感,
 

会出现误差[46].
 

③
 

泰尔指数,
 

可以将收入差距分解为人

群组内和组间,
 

同时还可以将收入差距变动幅度进行分解,
 

该指数受到众多学者的使用.
 

本文采用泰尔指

数(Theil)来测算城乡收入差距.

Theili,t=∑
2

j=1

Iij,t

Iit  Ln Iij,t

Pij,t  /Ii,t

Pi,t  􀭠
􀭡

􀪁
􀪁 􀭤

􀭥

􀪁
􀪁

其中,
 

j=1表示城镇,
 

j=2表示农村,
 

Iij,t 表示i地区t年度城镇或者农村居民的人均可支配收入(
 

国家

统计局在2013年更改了统计口径,
 

统一了“农村人均纯收入”与“城市人均可支配收入”,
 

自2013年起开始

使用“农村人均可支配收入”,
 

故2011年和2012年“农村人均可支配收入”的数据由“农村人均纯收入”代
替.),

 

Ii,t 表示i地区t年度的总收入,
 

Pij,t 表示i地区t年度城镇总人口或农村总人口,
 

Pi,t 表示i地区t
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年度的总人口.
3.1.2 金融科技发展程度

根据《金融科技的描述与分析框架报告》《“十三五”国家科技创新规划》等相关的重要文件,
 

首先从直接

关键词、
 

技术支持、
 

金融中介服务3个维度,
 

构建包含金融科技、
 

互联网金融、
 

大数据、
 

人工智能、
 

云计算、
 

区块链、
 

物联网、
 

生物识别、
 

网络投资、
 

网络贷款、
 

第三方支付、
 

移动支付、
 

指纹支付、
 

网络理财、
 

互联网保

险、
 

网络银行、
 

手机银行等27个二级指标的金融科技指标体系.
 

其次,
 

借鉴李春涛等的方法[47],
 

依托Py-
thon获取近100

 

000条涵盖上述金融科技相关关键词的百度搜索指数数据.
 

最后,
 

为了使指数测算结果更

加科学准确,
 

本文采用主客观相结合的方式确定权重.
 

具体而言,
 

①
 

对各指标进行无量纲处理后,
 

通过构

建规范化矩阵并利用熵值法求得金融科技各具体指标对上一层准则层的权重;
 

②
 

通过层次分析法对二级

指数根据可获得性难度由高到低赋予相关权重,
 

求各准则层指标对上层目标的权重;
 

③
 

从下向上逐层汇

总,
 

计算各层分组指数后加权汇总得到综合指数,
 

如表1所示.
 

本文采用主客观结合的方式,
 

有效解决随

机性、
 

臆断性和信息重叠性问题,
 

编制了中国大陆31个省(市、
 

自治区)金融科技发展指数,
 

并将其作为衡

量省级层面金融科技发展水平的指标.
表1 金融科技指标体系各维度的权重

一级指数 二级指数

总指数 技术支持(61%) 技术支持(100%)

金融中介(27%) 资金支付(9.75%)、
 

信息渠道(16%)、
 

风险管理(27.75%)、
 

资源配置(46.5%)

直接搜索(12%) 直接关键词(100%)

3.1.3 控制变量

为尽可能准确地衡量金融科技对城乡收入差距的影响,
 

将其他因素干扰引起的误差降到最小,
 

参照

张贺等[32]、
 

李牧辰等[48]的研究,
 

选取经济开放程度(Open)、
 

政府财政支出(Gov)、
 

城镇化水平(Urban)、
 

经济发展水平(Rgdp)、
 

人口密度(Pop)和产业升级程度(Isu)作为控制变量.
 

各变量名称及计算方法如

表2所示.
表2 变量名称及计算方法

变量 变量名称 计算方法

被解释变量 城乡收入差距(Theil) 泰尔指数(Theil)指代

核心解释变量 金融科技发展(Fintech) 构造金融科技发展指数

控制变量 经济开放程度(Open) 对外进出口总额/地区GDP

政府财政支持(Gov) 政府财政支出/地区GDP

城镇化水平(Urban) 城镇人口/常住总人口

经济发展水平(Rgdp) 人均GDP的自然对数

人口密度(Pop) 年末常住总人口/地区土地面积

产业升级程度(Isu) 第二产业增加值+第三产业增加值/地区GDP

3.2 模型构建

固定效应模型:

Theili,t=α+βFintechi,t+γXi,t+φi+δt+εi,t (1)
式(1)中,

 

Theili,t 表示地区i在t年的城乡收入差距,
 

Fintechi,t 表示地区i在第t年的金融科技发展,
 

Xi,t

表示控制变量;
 

α为常数项;
 

β为金融科技发展变量的系数;
 

γ 为控制变量的系数;
 

φi 表示地区固定;
 

δt 表

示时间固定;
 

εi,t 为随机扰动项.
面板门槛模型:
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经济发展水平不同的地区,
 

金融基础设施的完善程度、
 

资源配置效率等都不相同,
 

为了分析金融科技

发展对城乡收入差距影响的门槛效应,
 

验证假说2,
 

选择经济发展水平(Rgdp)作为门槛变量,
 

在 Han-
sen[49]研究成果的基础上,

 

设定以下模型:

Theili,t=θ+θ1Fintechi,t·I(Rgdpi,t ≤y1)+θ2Fintechi,t·I(y1 <Rgdpi,t ≤y2)+…+
θnFintechi,t·I(Rgdpi,t >yn)+θiXi,t+εi,t (2)

式(2)中,
 

Rgdp 作为门槛变量,
 

当Rgdp 符合条件时I取1,
 

否则取0,
 

θ为常数项,
 

(θ1,θ2,…,θn)为核心

解释变量系数,
 

θi 为控制变量系数,
 

εi,t 为随机误差项.
3.3 数据来源与描述性统计

本文选取2011-2019年中国大陆31个省(市、
 

自治区)的面板数据进行研究,
 

变量的原始数据来源于

国家统计局网站和《中国金融年鉴》,
 

部分数据经手动计算整理.
 

各变量的描述性统计如表3所示.
 

本文的

主要解释变量为金融科技指数,
 

平均值为0.717,
 

最小值为0.460,
 

最大值为1.670.
 

金融科技总体来看发

展较为迅速,
 

但地区之间存在一定的差距.
 

城乡收入差距总体呈现出缩小态势,
 

泰尔指数最大值为0.227,
 

出现在2011年的贵州省;
 

最小值为0.020,
 

出现在2019年的天津市.
表3 主要变量的描述性统计

变量 样本量 均值 最大值 最小值 标准差

Theil 279 0.096 0.227 0.020 0.043

Fintech 279 0.717 1.670 0.460 0.283

Open 279 0.274 1.464 0.013 0.294

Gov 279 0.297 1.354 0.120 0.212

Urban 279 0.567 0.942 0.222 0.134

Rgdp 279 10.794 12.009 9.706 0.437

Pop 279 5.319 8.291 0.929 1.497

Isu 279 0.899 0.997 0.742 0.050

4 实证结果及分析

4.1 基准实证结果分析

表4呈现的是金融科技发展对城乡收入差距影响的基准回归结果.
 

其中,
 

模型(1)是仅考虑核心解释变

量的回归结果;
 

模型(2)是在模型(1)的基础上增加经济开放程度、
 

政府财政支持以及城镇化水平等控制变

量后的回归结果;
 

模型(3)是在模型(2)的基础上进一步纳入全部控制变量后得到的回归结果.
 

为保证回归

结果的稳健性,
 

本文在回归模型中控制了时间和省份固定效应,
 

同时采用聚类稳健标准误进行回归.
 

将控

制变量逐步加入模型,
 

调整后的R2 从模型(1)的0.448增加至模型(3)的0.775,
 

回归模型解释程度较好.
 

实证结果显示,
 

金融科技发展的估计系数均在5%水平上显著为负,
 

表明金融科技发展对城乡收入差距缩

小有显著的积极影响,
 

假说1得证.
 

金融科技发展促进“三农”金融业务全流程数字化改造,
 

打破时空限制,
 

创新金融服务模式,
 

实现对农业生产经营的“精准灌溉”,
 

提升了农村金融可获得性;
 

运用人工智能、
 

大数

据等技术手段降低金融机构运营成本;
 

通过完善农村信用体系,
 

保障农户金融账户及交易安全,
 

赋能农业

保险定损理赔,
 

增强了风险防控能力.
 

金融科技通过提升农村金融可获得性、
 

降低金融机构运营成本和增

强风险防控能力,
 

从而减少信息不对称和融资约束,
 

为农村居民创业、
 

扩产创造了更多机会,
 

增加了农村

居民收入,
 

进而缩小了城乡收入差距.
其他控制变量的回归结果与已有研究结果大体相同.

 

经济开放程度提高,
 

意味着发达的出口制造业能

为农村带来更多的就业机会,
 

进而缩小城乡收入差距.
 

城镇化水平提高,
 

意味着更多的农村居民前往城市

工作,
 

既提升了农村劳动力质量,
 

又能增加劳动报酬,
 

从而缩小城乡收入差距.
 

经济发展水平提高,
 

会为产

业发展带来更大的市场容量,
 

资源配置效率得到提升,
 

创造更多的就业机会,
 

进而缩小了城乡收入差距.
 

人口密度提高,
 

缩小了城乡收入差距,
 

因为地区经济发展受人口流动性的影响,
 

密度越高的地区经济发展
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程度越好,
 

农村地区的收入效应更明显.
 

政府财政支持和产业升级程度的系数为正,
 

但并未通过显著性检

验,
 

这一现象产生的原因可能与本文使用的样本或变量有关.
表4 金融科技发展对城乡收入差距影响的基准回归结果

变量
被解释变量:

 

城乡收入差距

模型(1) 模型(2) 模型(3)

金融科技发展(Fintech) -0.418***(0.107) -0.286***(0.065) -0.164**(0.067)

经济开放程度(Open) -0.041***(0.013) -0.058***(0.013)

政府财政支持(Gov) 0.073*(0.041) 0.032(0.028)

城镇化水平(Urban) -0.269***(0.033) -0.193***(0.030)

经济发展水平(Rgdp) -0.026***(0.008)

人口密度(Pop) -0.079*(0.043)

产业升级程度(Isu) 0.068(0.118)

截距项 0.169***(0.019) 0.288***(0.023) 0.875***(0.242)

时间固定效应 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制

样本量 279 279 279

调整的R2 0.448 0.726 0.775

  注:
 

***,**,*分别表示p<1%,p<5%,p<10%水平差异具有统计学意义,
 

括号内为稳健标准误(下同).

4.2 内生性问题

在式(1)中,
 

金融科技发展(Fintech)系数可能受到一些因素的影响发生偏移,
 

城乡收入差距缩小也有

可能会促使金融科技发展,
 

可能存在反向因果关系.
 

为缓解由于测量误差、
 

遗漏变量或反向因果导致的内

生性问题,
 

参考黄倩等[42]的研究并结合数据可得性,
 

选取移动电话用户数作为工具变量,
 

使用面板工具变

量法进行回归,
 

并对工具变量进行不可识别检验和弱工具变量检验.
 

由检验结果可知,
 

移动电话用户数

(IV)作为工具变量不存在不可识别和弱工具变量的问题.
 

工具变量两阶段回归结果见表5模型(4)、
 

模型

(5).
 

与基准回归结果相比,
 

加入工具变量后,
 

解释变量系数的绝对值变大而且仍然显著.
表5 模型(1)内生性检验结果

变量
工具变量:

 

移动电话用户数

模型(4) 模型(5)

金融科技发展(Fintech) -0.286
 

8*(0.162)

移动电话用户数(IV) 0.023***(0.004)

控制变量 控制 控制

时间固定效应 控制 控制

省份固定效应 控制 控制

样本量 279 279

4.3 稳健性检验

为进一步验证以上金融科技对城乡收入差距的回归结果是否具有可靠性,
 

分别从3个方面进行稳健性

检验:
 

①
 

替换解释变量.
 

由于金融科技是数字普惠金融发展的核心动力,
 

因此用数字普惠金融指数作为金

融科技指数的替代变量具有一定的合理性.
 

为使数据具有可比性,
 

实证检验中将其除以100后进行回归.
 

在替换金融科技发展指标进行回归后,
 

结果与基准回归一致,
 

如表6模型(6)所示.
 

②
 

替换被解释变量.
 

参

考陆铭等[50]将城乡居民人均可支配收入比作为城乡收入差距(Gap)衡量指标,
 

在替换被解释变量后,
 

结果

与基准回归一致,
 

如表6模型(7)所示.
 

③
 

剔除特殊样本.
 

现实经济社会发展中,
 

直辖市的金融科技发展普

遍要比其他省份发展更迅速,
 

城乡收入差距相对不大,
 

可能存在反向因果问题.
 

参考罗煜等的方法[51],
 

剔

除上海、
 

北京、
 

天津和重庆的样本再进行估计,
 

金融科技发展系数依然显著为负,
 

如表6模型(8)所示.
 

综
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合以上3种检验方法,
 

得知本文结论稳健性较好.
表6 稳健性检验结果

变量
替换解释变量

模型(6)
替换被解释变量

模型(7)
剔除特殊样本

模型(8)

金融科技发展(Fintech) -2.228***(0.801) -0.182**(0.080)

数字普惠金融(Df) -0.009**(0.004)

控制变量 控制 控制 控制

时间固定效应 控制 控制 控制

省份固定效应 控制 控制 控制

样本量 279 279 243

调整的R2 0.780 0.689 0.777

4.4 门槛效应回归结果分析

4.4.1 门槛效应的检验

首先,
 

分别假设不存在门槛、
 

存在单一门槛、
 

存在双重门槛,
 

对式(2)予以估计.
 

表7给出了金融科技

发展影响城乡收入差距门槛效应的存在性检验.
 

由表7可以看出,
 

当以经济发展水平(Rgdp)为变量时,
 

其

通过了p<5%水平下单一门槛的显著性检验,
 

未通过10%水平下的双重门槛显著性检验,
 

与理论相符,
 

因

此可以认为存在单一门槛.
表7 门槛效应的存在性检验

门槛模型 F 值 p 值
临界值

10% 5% 1%
单一门槛 45.33 0.030

 

0 30.624
 

9 39.514
 

9 55.150
 

2

双重门槛 17.26 0.236
 

7 23.727
 

2 35.598
 

8 73.915
 

1

  注:
 

p 值为“BootStrap”反复抽样400次识别的结果.
表8给出了金融科技发展影响城乡收入差距门槛变量的估计值.

 

由表8可以看出,
 

经济发展水平的

单一门槛值为10.007
 

6.
 

图1似然函数图反映了门槛估值及置信区间的构建过程,
 

统计图形显示:
 

在

95%的置信区间内,
 

门槛值为10.007
 

6.
 

因此,
 

本文将2011-2019年各省份按经济发展水平划分为

Rgdp≤10.007
 

6与Rgdp>10.007
 

6两个区间.
表8 门槛变量估计值

模型 门槛估计值 95%置信区间

单一门槛 10.007
 

6 [9.997
 

8,
 

10.096
 

6]

图1 经济发展水平的门槛估计值

4.4.2 门槛效应回归结果

表9给出了以经济发展水平(Rgdp)为门

槛变量时,
 

金融科技发展影响城乡收入差距的

估计结果.
 

由表9可以看出,
 

在门槛值之下金

融科技发展对城乡收入差距的估计系数为负,
 

但不显著.
 

跨过门槛值后,
 

金融科技发展对城

乡收入差距的估计系数显著为负,
 

并且绝对值

更大,
 

说明在跨过经济发展水平门槛值后,
 

金

融科技发展对缩小城乡收入差距的积极作用会

显著加强,
 

假说2得证.
第一阶段,

 

在经济发展水平相对较低时

(Rgdp≤10.007
 

6),
 

金融市场普遍存在资源
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配置不均衡、
 

发展不完善等问题,
 

由于金融知识普及不到位、
 

金融机构交易成本高、
 

信息不对称等因素,
 

农村居民相对于城市享受金融服务较少.
 

因此,
 

在这一阶段金融科技发展对城乡居民收入差距的影响效

果为负,
 

但不显著.
 

在第二阶段,
 

在经济发展水平较高时(Rgdp>10.007
 

6),
 

金融科技不断深化应用于

金融服务,
 

农村金融服务的普惠程度和金融风险防控能力不断提升,
 

农村居民能以较低的门槛获得信贷

配给,
 

为其生产、
 

发展创造条件,
 

提高收入水平.
 

同时,
 

这一阶段社会总体财富增加,
 

在就业、
 

消费等方

面形成“涓滴效应”惠及农村居民.
 

因此,
 

随着经济水平不断提高,
 

金融科技发展能够更加有效地收敛城

乡居民收入差距.
表9 门槛效应回归结果

变量 被解释变量:
 

城乡收入差距

金融科技发展(Rgdp≤10.007
 

6) -0.045(0.054)

金融科技发展(Rgdp>10.007
 

6) -0.192***(0.052)

经济开放程度(Open) -0.054***(0.008)

政府财政支持(Gov) 0.015(0.022)

城镇化水平(Urban) -0.191***(0.027)

经济发展水平(Rgdp) -0.191***(0.006)

人口密度(Pop) -0.079***(0.027)

产业升级程度(Isu) -0.011(0.060)

截距项 0.922***(0.114)

时间固定效应 控制

省份固定效应 控制

样本量 279

调整的R2 0.766

5 结论与政策建议

本文构建了金融科技发展指标体系,
 

运用网络爬虫技术搜集百度搜索指数中与金融科技话题相关的文

本内容,
 

测算出中国大陆31个省(市、
 

自治区)的金融科技发展指数,
 

然后利用2011-2019年省级面板数

据,
 

采用固定效应模型和面板门槛模型实证分析了金融科技发展对城乡收入差距的影响.
 

结果表明:
 

金融

科技发展缩小了城乡收入差距,
 

在使用工具变量缓解内生性问题和一系列稳健性检验后,
 

结果依然稳健.
 

随着经济发展水平的提高,
 

金融科技发展缩小城乡收入差距的影响作用会显著加强.
基于以上研究结论,

 

提出如下政策建议:

1)
 

进一步加大农村地区金融科技基础设施的建设力度.
 

当前农村地区在金融科技基础建设上相对滞

后,
 

政府需加大对农村地区的财政支持,
 

持续加强光纤宽带等信息基础设施建设及维护.
 

同时,
 

推动政府

与金融机构合作,
 

多领域接入大数据、
 

云计算等创新技术,
 

将创新技术应用到农村普惠金融产品的研发、
 

推广等环节,
 

缓解新型农村经营主体、
 

普通农户等融资约束,
 

提升农村金融服务的覆盖面.
 

此外,
 

还需加强

农村信用体系建设,
 

拓展全方位、
 

多元化的信用信息渠道,
 

标准化信用评估细则及流程,
 

依托农村征信数

据系统为新型农村经营主体、
 

农户创造机会和条件,
 

缩小城乡收入差距.
2)

 

进一步加深农村地区金融科技“既普又惠”的发展要义.
 

实现共同富裕,
 

不仅要物质上富裕,
 

更要注

重精神上富裕,
 

农村居民普遍金融知识缺乏,
 

财富管理观念薄弱,
 

对金融科技或数字金融等新鲜事物感觉

陌生甚至抵触.
 

因此,
 

需要政府引领金融机构利用多种媒介方式向农村居民普及金融基础知识及发展现

状,
 

提升其金融素养.
 

此外,
 

金融机构要从农村居民生产生活的实际需求出发,
 

运用金融科技创新金融服

务流程及产品.
 

于金融机构而言,
 

可以“降本增效”,
 

在承担社会责任的同时,
 

也能维持商业可持续化发展;
 

于农村居民而言,
 

在金融服务的可获得性、
 

覆盖面提升的同时也能保障金融交易安全化,
 

为农村居民“增产
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增收”创造机会,
 

缩小城乡收入差距.
 

金融科技要践行“既普又惠”的发展要义,
 

要做有“温度”的能够为农村

居民带来“幸福感”的金融科技.
3)

 

进一步加强农村地区金融科技的风险防范能力.
 

在面向农村发展金融科技的同时,
 

也要注意金融

科技的风险.
 

政府需制定相关配套法规,
 

将金融科技主体纳入监管体系,
 

同时运用监管科技提升监管效

率,
 

避免不法人员“无证上岗”.
 

同时,
 

政府和金融机构通过线上线下相结合的方式,
 

持续宣传、
 

普及数

字金融知识,
 

增强农村居民移动支付、
 

网络诈骗等安全防范意识,
 

保障财产安全.
 

此外,
 

还需要金融科

技行业加强自律,
 

防止信息泄露,
 

促进金融科技在农村地区健康化、
 

有序化发展,
 

为实现缩小城乡收入

差距目标“保驾护航”.
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